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1. Rhagarweiniad

Mae'r Cyngor yn gweithredu cyllideb gytbwys, sy'n golygu’'n fras bod arian a godir yn ystod y flwyddyn yn
ddigon i dalu am ei wariant. Mae rhan o'r gweithgareddau rheoli trysorlys yn sicrhau bod vy llif arian hwn yn
cael ei gynllunio'n ddigonol, gydag arian dros ben yn cael ei fuddsoddi mewn gwrth-bartion risg isel, gan
ddarparu hylifedd digonol yn y lle cyntaf cyn ystyried sicrhau’r elw mwyaf posib o’r buddsoddiadau.

Ail brif swyddogaeth y gwasanaeth rheoli'r trysorlys yw cyllido cynlluniau cyfalaf y Cyngor. Mae'r cynlluniau
cyfalaf hyn yn rhoi syniad o faint y bydd angen i'r Cyngor gael benthyg, sef, yn y bén, y cynllunio llif arian
tymor hirach i sicrhau bod y Cyngor yn gallu cyflawni ei weithgareddau gwariant cyfalaf. Gall rheoli’r llif
arian yn y tymor hirach gynnwys trefnu benthyciadau tymor hir neu dymor byr, neu ddefnyddio gwargedau
llif arian tymor hwy, ac ar adegau gellir ailstrwythuro unrhyw ddyledion i gwrdd ag amcanion risg neu
amcanion cost y Cyngor.

Yn unol & hynny, diffinnir rheoli trysorlys fel:-

"Rheoli buddsoddiadau a llif arian yr awdurdod lleol, ei drefniadau bancio a thrafodion ar y farchnad arian
a'r farchnad gyfalaf; rheolaeth effeithiol o’r risgiau sy'n gysylltiedig &'r gweithgareddau hynny; a cheisio’r
perfformiad gorau posib sy'n gyson a'r risgiau hynny."

Cefndir
Mae prif ofynion y Cod fel a ganlyn:-

1. Creu a chynnal Datganiad ar y Polisi Rheoli’r Trysorlys sy'n nodi polisiau ac amcanion
gweithgareddau rheoli trysorlys y Cyngor.

2. Creu a chynnal Arferion Rheoli'r Trysorlys sy’n nodi sut bydd y Cyngor yn ceisio cyflawni'r polisiau a'r
amcanion hynny.

3. Y Cyngor llawn yn derbyn Datganiad Blynyddol ar y Strategaeth Rheoli'r Trysorlys, sy'n cynnwys y
Strategaeth Fuddsoddi Flynyddol a Pholisi Darpariaeth Isafswm Refeniw ar gyfer y flwyddyn i ddod,
Adroddiad Adolygu Canol Blwyddyn (yr adroddiad hwn) ac Adroddiad Blynyddol, sy'n rhoi sylw i
weithgareddau a gynhaliwyd yn ystod y flwyddyn flaenorol.

4. Y Cyngor llawn yn dirprwyo cyfrifoldebau am weithredu a monitro'r polisiau ac arferion rheoli’r
trysorlys ac am weithredu a gweinyddu penderfyniadau rheoli'r trysorlys.

5. Y Cyngor yn dirprwyo’r gwaith o archwilio’r strategaeth a’r polisiau rheoli'r trysorlys i gorff penodol, sef
y Pwyllgor Archwilio yn achos y Cyngor hwn.

Paratowyd yr adroddiad canol blwyddyn hwn yn unol & Chéd Ymarfer CIPFA ar Reoli'r Trysorlys, ac
mae’'n cynnwys y canlynol:

Diweddariad economaidd ar gyfer rhan gyntaf blwyddyn ariannol 2017/18;

Adolygiad o'r Datganiad ar y Strategaeth Rheoli'r Trysorlys a'r Strategaeth Fuddsoddi Flynyddol
Gwariant cyfalaf y Cyngor (dangosyddion darbodus);

Adolygiad o bortffolio buddsoddi'r Cyngor ar gyfer 2017/18;

Adolygiad o strategaeth fenthyca’r Cyngor ar gyfer 2017/18;

Adolygiad o unrhyw aildrefnu dyledion yn ystod 2017/18;



Crynodeb o weithgaredd ers Chwarter 2;

Edrych ymlaen i'r flwyddyn nesaf; ac

Adolygiad o gydymffurfiaeth gyda Therfynau Trysorlys a Darbodus ar gyfer 2017/18.

Diweddariad Economaidd

3.1

3.2

3.3

Cafwyd diweddariad economaidd gan ymgynghorwyr trysorlys y Cyngor yn fuan ar 6l diwedd y
chwarter cyntaf, ac fe'i gwelir yn Atodiad 1 .Yn ddiweddar, maent hefyd wedi darparu'r rhagolwg

cyfradd llog canlynol: -

Rhagfyr | Mawrth Mehefin | Medi Rhagfyr Mawrth Mehefin

2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019
Cyfradd Banc (%) 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.50
Cyfradd BBGC 5 mlynedd (%) 1.50 1.60 1.70 1.70 1.80 1.80 1.90
Cyfradd BBGC 10 mlynedd (%) 2.20 2.30 2.30 2.40 2.40 2.50 2.50
Cyfradd BBGC 25 mlynedd (%) 2.90 2.90 3.00 3.00 3.10 3.10 3.20
Cyfradd BBGC 50 mlynedd (%) 2.70 2.70 2.80 2.80 2.90 2.90 3.00

Yn ddiweddar, mae ymgynghorwyr trysorlys y Cyngor wedi darparu sylwadau ochr yn ochr a'r
rhagolygon cyfradd llog uchod. Mae'r sylwadau i'w gweld yn Atodiad 2.

Mae'r incwm buddsoddi a ragwelir ar hyn o bryd yn unol &'r gyllideb ar gyfer 2017/18.

Datganiad ar y Strategaeth Rheoli'r Trysorlys a Diweddariad ar y Strategaeth Fuddsoddi Flynyddol

4.1

Cymeradwywyd y Datganiad ar y Strategaeth Rheoli Trysorlys (DSRhT) ar gyfer 2017/18 gan y
Cyngor hwn ar 28 Chwefror 2017. Nid oes unrhyw newidiadau polisi i'r DSRHT; mae'r manylion yn yr
adroddiad hwn yn diweddaru'r sefyllfa yn wyneb y sefyllfa economaidd ddiweddaraf a'r newidiadau

cyllidebol a gymeradwywyd eisoes.

Sefyllfa Gyfalaf y Cyngor (Dangosyddion Darbodus)

5.1

5.2

Mae'r rhan hon o'r adroddiad wedi'i strwythuro i roi diweddariad ar:-

e Cynlluniau gwariant cyfalaf y Cyngor;
e Sut mae'r cynlluniau hyn yn cael eu hariannu;
o Effaith y newidiadau yn y cynlluniau gwariant cyfalaf ar y dangosyddion darbodus a'r angen

sylfaenol i fenthyca; a
o Cydymffurfiaeth a'r terfynau sydd mewn grym ar gyfer gweithgarwch benthyca.
Dangosydd Darbodus ar gyfer Gwariant Cyfalaf

Mae'r tabl hwn yn dangos yr amcangyfrifon diwygiedig ar gyfer gwariant cyfalaf o gymharu a'r gyllideb
gyfalaf.

Gwariant Cyfalaf Amcangyfrif Sefyllfa ar Amcangyfrif
Gwreiddiol 30 Medi 2017 Cyfredol

2017/18 2017/18

£'000 £'000 £'000

Cronfa'r Cyngor 38,510 7,430 22,020
CRT 12,870 4,220 11,490
Cyfanswm 51,380 11,650 33,510

5.2.1 Mae'r amcangyfrif cyfredol ar gyfer gwariant cyfalaf y tu ol i'r amcangyfrif gwreiddiol, a hynny’n
bennaf oherwydd oedi gyda’r Cynllun Priffyrdd Newydd i Wylfa tan y flwyddyn ariannol nesaf ac
oherwydd bod Cynllun Isadeiledd Strategol Caergybi yn dal i ddisgwyl cyllid gan Swyddfa Cyllid
Ewropeaidd Cymru ac am na ragwelir y bydd unrhyw wariant cyfalaf sylweddol yn y flwyddyn
ariannol hon. Darperir dadansoddiad llawn o'r gwariant cyfalaf arfaethedig ar gyfer 2017/18 yn
yr Adroddiad Monitro'r Gyllideb Gyfalaf, a gyflwynir i'r Pwyllgor Gwaith ar 27 Tachwedd 2017.

5.3 Newidiadau i Ariannu'r Rhaglen Gyfalaf



5.3.1 Nid oes unrhyw newidiadau sylweddol i ariannu'r rhaglen gyfalaf i'w hadrodd arnynt ar hyn o
bryd.

5.3.2 Mae'r tabl isod yn dwyn ynghyd brif elfennau strategaeth y cynlluniau gwariant cyfalaf (uchod),
gan amlygu trefniadau ariannu gwreiddiol y rhaglen gyfalaf, a threfniadau ariannu disgwyliedig y
gwariant cyfalaf hwn. Mae elfen fenthyca'r tabl yn cynyddu dyled sylfaenol y Cyngor trwy'r
Gofyniad Cyllido Cyfalaf (GCC), er y bydd hyn yn cael ei ostwng yn rhannol gan gostau refeniw
ar gyfer ad-dalu’r ddyled (y Ddarpariaeth Isafswm Refeniw). Efallai yr ychwanegir at yr angen
hwn i gael benthyg yn sgil dyled sy’n aeddfedu a gofynion trysorlys eraill.

Cyllido Cyfalaf 2017/18 2017/18
Amcangyfrif Gwreiddiol Amcangyfrif Diwygiedig

£'000 £'000

Grantiau Cyfalaf 23,610 11,360
Derbyniadau Cyfalaf 2,870 3,100
O'r Arian Wrth Gefn 750 460
Cyfraniad Refeniw 10,210 8,920
Benthyca & Chymorth 3,510 2,090
Benthyca Heb Gymorth 8,870 6,580
Benthyciad 1,000 1,000
Tanwariant 0 2016/17 560 0
Cyfanswm 51,380 33,510

5.4. Newidiadau i’'r Dangosyddion Darbodus ar gyfer y Gofyniad Cyllido Cyfalaf (GCC), y Ddyled
Allanol a’r Terfyn Gweithredol.

5.4.1 Mae’r tabl isod y dangos y GCC, sef yr angen allanol sylfaenol i fenthyca at ddibenion cyfalaf.
Mae hefyd yn dangos y sefyllfa ddyled a ddisgwylir dros y cyfnod. Gelwir hyn y Terfyn

Gweithredol.
5.4.2 Dangosydd Darbodus — Gofyniad Cyllido Cyfalaf
5.4.2.1Rydym ar hyn o bryd ychydig yn is na'r Gofyniad Cyllido Cyfalaf a ragwelwyd yn
wreiddiol oherwydd y tanwariant a ragwelir ar Raglen Ysgolion yr Unfed Ganrif ar
Hugain, sy'n golygu y bydd llai o fenthyca yn 2017/18.

5.4.3 Dangosydd Darbodus — Dyled Allanol / y Terfyn Gweithredol

Dangosydd Darbodus — Gofyniad Cyllido Cyfalaf

Amcangyfrif Gwreiddiol

Amcangyfrif Diwygiedig

2017/18
£000

2017/18
£000

GCC - Cronfa'r Cyngor 100,080 96,370
GCC - CRT 41,650 41,650
Cyfanswm GCC 141,730 138,060
Symudiad net yn y GCC 7,720 4,010
Amcangyfrif Amcangyfrif o'r Swm
Gwreiddiol Sefyllfa Fenthyca o fewn
2017/18 2017/18 Y Ffin
£000 £000 £000

Dangosydd Darbodus — Dyled Allanol / y Terfyn Gweithredol
Benthyca 162,000 118,010 43,990
Rhwymedigaethau tymor hir eraill 3,000 Dim 3,000
Cyfanswm y ddyled ar 31 Mawrth 165,000 118,010 46,990

5.5 Cyfyngiadau ar Weithgareddau Benthyca

5.5.1 Y dull rheoli allweddol cyntaf ar gyfer gweithgareddau trysorlys yw dangosydd darbodus i
sicrhau, dros y tymor canol, na fydd benthyca net (benthyciadau llai buddsoddiadau) ond yn
cael ei wneud at ddibenion cyfalaf. Ni ddylai benthyciadau allanol gros, ac eithrio yn y tymor byr,
fod yn fwy na chyfanswm y GCC yn y flwyddyn flaenorol ynghyd ag unrhyw GCC ychwanegol yr



amcangyfrifir y bydd ei angen ar gyfer 2017/18 a'r ddwy flynedd ariannol ddilynol. Mae hyn yn
caniatau rhywfaint o hyblygrwydd ar gyfer benthyca cynnar ar raddfa gyfyngedig yn vy
blynyddoedd i ddod. Mae'r Cyngor wedi cymeradwyo polisi o fenthyca cyn i'r angen godi a glynir
wrth y polisi hwnnw os gwelir bod hynny’n ddarbodus.

Amcangyfrif Sefyllfa | Amcangyfrif

Gwreiddiol GCC ar 30 Diwygiedig

2017/18 Medi 2017 2017/18

£000

£000 £000

Benthyca gros 141,730 111,430 138,060

Yn ogystal & rhwymedigaethau tymor Dim Dim Dim
hir eraill

Benthyca gros 141,730 111,430 138,060

GCC (sefyllifa diwedd blwyddyn) 141,730 n/a 138,060

5.5.2 Ni ragwelir y bydd unrhyw anawsterau o ran cydymffurfio &'r dangosydd darbodus eleni.

5.5.3 Mae dangosydd darbodus pellach yn rheoli’r lefel fenthyca gyffredinol. Hwn yw’r Terfyn
Awdurdodedig ac ni chaniateir cymryd benthyg mwy na’r swm hwn. Aelodau sy’'n pennu a
diwygio’r terfyn hwn, sef £170m ar hyn o bryd. Mae'n adlewyrchu faint o arian y gallwn fforddio
ei fenthyca yn y tymor byr, er na fyddai’'n ddymunol gwneud hynny, ond nid yw’n gynaliadwy yn
y tymor hirach. Hwn yw’r uchafswm y disgwylir y bydd angen ei fenthyca, gyda pheth
hyblygrwydd ar gyfer symudiadau annisgwyl. Hwn yw'r terfyn statudol a bennir o dan adran 3(1)
Deddf Llywodraeth Leol 2003.

Terfyn awdurdodedig ar gyfer Dangosydd Gwreiddiol Y Sefyllfa fenthyca Gyfredol
dyled allanol 2017/18 ar 30 Medi 2017

£'000
Benthyca 167,000 111,430
Rhwymedigaethau tymor hir eraill 3,000 Dim
Cyfanswm 170,000 111,430

Portffolio Buddsoddi 2017/18

6.1 Ynunol &'r Céd, blaenoriaeth y Cyngor yw sicrhau diogelwch cyfalaf a hylifedd, a chael lefel briodol o
elw ar ei fuddsoddiadau sy'n gyson ag archwaeth risg y Cyngor. Fel y nodir yn Adran 3, mae'n
farchnad fuddsoddi anodd iawn o ran cael y cyfraddau llog a welwyd yn gyffredin yn y degawdau
blaenorol gan fod y cyfraddau yn isel iawn ar hyn o bryd ac yn gyson &’r gyfradd banc sylfaenol, sef
0.25%. Mae’r posibilrwydd parhaus o argyfwng dyled sofran ym mharth yr Ewro, ynghyd &’r risgiau
eraill a allai gael effaith ar statws credyd y banciau yn ein hannog i ddilyn strategaeth risg isel a
thymor byr. O ystyried yr amgylchedd risg hwn a’r ffaith y bydd cynnydd yn y gyfradd sylfaenol yn
debygol o ddigwydd yn raddol ac yn annhebygol o ddychwelyd i’r lefelau a welwyd yn y gorffennol,
mae’r incwm a geir o fuddsoddiadau yn debygol o barhau i fod yn isel.

6.2 Ar 30 Medi 2017 roedd gan y Cyngor £9.4 miliwn o fuddsoddiadau (£13.3m ar 31 Mawrth 2017) a'r
elw a gafwyd o’r portffolio o fuddsoddiadau yn chwe mis cyntaf y flwyddyn oedd 0.15%. Mae rhestr
lawn o fuddsoddiadau a oedd gan y Cyngor ar 30 Medi 2017 i'w gweld yn Atodiad 4. Gellir gweld
crynodeb o'r buddsoddiadau a’r cyfraddau yn Atodiad 3.

6.3 Ni fuddsoddwyd mwy na’r terfynau a gymeradwyir yn y Strategaeth Fuddsoddi Flynyddol yn ystod
chwe mis cyntaf 2017/18.

6.4 Yr incwm y mae’r Cyngor wedi cyllidebu y bydd yn ei dderbyn o’i fuddsoddiadau yn 2017/18 yw
£0.015m ac mae’r perfformiad dros y flwyddyn hyd yma yn uwch na'r gyllideb a broffiliwyd, gyda
£0.013m wedi ei dderbyn hyd at ddiwedd Chwarter 2.

6.5 Mae'r meini prawf ar gyfer buddsoddiadau gyda gwrthbartion a gymeradwywyd yn y DSRhT yn cwrdd
a gofynion y swyddogaeth rheoli trysorlys.



8.

6.6

6.7

Yn ystod chwe mis cyntaf 2017/18, aeddfedodd buddsoddiad tymor penodol gyda Bwrdeistref Barking
a Dagenham yn Llundain am £5m ar 22 Mai 2017. Cafodd y buddsoddiad ei alw’'n 6l a’r roi yn un o’n
cyfrifon galw.

Meini prawf ar gyfer Buddsoddi gyda Gwrth-bartion — mae’r meini prawf ar gyfer dewis gwrth-bartion
a gymeradwywyd yn y DSRhT yn bodloni gofynion y swyddogaeth rheoli'r trysorlys.

Benthyca

7.1

7.2

7.3

7.4

Y gofyniad cyllido cyfalaf a ragwelir (GCC) ar gyfer 2016/17 yw £138.1m. Mae'r GCC yn dynodi
angen sylfaenol y Cyngor i fenthyca at ddibenion cyfalaf. Os bydd y GCC yn gadarnhaol, gall y
Cyngor fenthyg gan y Bwrdd Benthyciadau Gwaith Cyhoeddus neu'r farchnad (benthyca allanol) neu
o falansau mewnol ar sail dros dro (benthyca mewnol). Mae'r cydbwysedd rhwng benthyciadau
allanol a benthyciadau mewnol yn cael ei yrru’'n gyffredinol gan gyflwr y farchnad. Rhagwelir y bydd y
Cyngor wedi benthyca £118.0m ar ddiwedd y flwyddyn ac y bydd wedi defnyddio £20.1m o gronfeydd
llif arian yn lle benthyca. Mae hon yn ffordd ddoeth a chost-effeithiol o weithredu yn yr hinsawdd
economaidd sydd ohoni, ond bydd angen monitro’r sefylifa’n barhaus os bydd yr enillion o giltiau yn
uwch nag a ragwelwyd.

Ni chymerwyd unrhyw fenthyciadau yn ystod hanner cyntaf y flwyddyn ariannol hon. Fodd bynnag,
rhagwelir y bydd angen benthyca yn ystod ail hanner y flwyddyn ariannol.

Yn ystod chwe mis cyntaf y flwyddyn ariannol, aeddfedodd dau Fenthyciad Tymor Hir gwahanol
gyda'r BBGC. Aeddfedodd y benthyciad cyntaf am £2.5m ar 06/06/17, a'r gyfradd llog ar y benthyciad
hwn oedd 3.25%. Aeddfedodd yr ail fenthyciad am £3.0m ar 17/07/17, a'r gyfradd llog ar y benthyciad
hwn oedd 10.375%. Gwnaed yr ad-daliadau hyn o’r balansau arian cyfredol ac ni chymerwyd unrhyw
fenthyciadau newydd i ariannu'r ad-daliad.

Mae'r graff a'r tabl isod yn dangos y symudiad yng nghyfraddau sicrwydd BBGC am chwe mis cyntaf
y flwyddyn hyd yma. Rydym yn defnyddio'r wybodaeth yn y graff i gynorthwyo gydag unrhyw
fenthyciadau yn y dyfodol. Er bod y cyfraddau wedi dechrau cynyddu’'n ddiweddar, ‘rydym yn dal i
beidio cymryd benthyciadau tymor hir. Byddwn yn cymryd benthyciadau tymor byr i sicrhau bod
gennym ddigon o arian parod a byddwn yn cadw llygad ar y sefyllfa ac yn cymryd cyngor gan ein

ymgynghorwyr Trysorlys:-
Cyfraddau sicrwydd BBGC 1 Ebrill 2017 hyd at 30 Medi 2017
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Aildrefnu Dyledion



10.

11.

12.

8.1

Mae’r cyfleoedd i aildrefnu dyledion wedi bod yn brin iawn yn yr hinsawdd economaidd sydd ohoni o
ystyried strwythur cyfraddau llog ac yn dilyn y cynnydd yn y gorswm a ychwanegwyd at elw o giltiau
sydd wedi effeithio ar gyfraddau benthyca newydd BBGC ers mis Hydref 2010. Felly, nid oes unrhyw
ddyledion wedi eu haildrefnu hyd yma yn y flwyddyn ariannol hon.

Gweithgaredd ers y Chwarter

9.1

Ers i Chwarter 2 ddod i ben, mae'r awdurdod wedi trefnu i fenthyca £6m o Gronfa Bensiwn Tyne and
Wear yn South Sheilds. Bydd y benthyciad yn digwydd o 20/10/17 hyd at 19/01/18 ar gyfradd o
0.33%. Mae'r penderfyniad hwn yn unol &'n strategaeth fenthyca, sef benthyca tymor hirach dim ond
pan ydym angen yr arian yn hytrach na benthyca dim ond i fanteisio ar gyfraddau benthyca isel, a
hynny oherwydd bod y gost o wneud hynny’n rhy uchel (y gwahaniaeth rhwng y llog a delir a'r elw ar
fuddsoddiadau).

Cynlluniau ar gyfer y flwyddyn nesaf

10.1

Yn ei gyfarfod nesaf ym mis Chwefror, bydd y Pwyllgor hwn yn ystyried y cynlluniau ar gyfer benthyca
am y flwyddyn ariannol nesaf. Y cynllun cychwynnol ar gyfer 2018/19, fel yr amlinellir yn y Strategaeth
Gyfalaf a gymeradwywyd gan y Pwyllgor Gwaith yn ei gyfarfod ar 30 Hydref 2017 yw: -

e defnyddio'r swm sydd ei angen o’r dyraniad benthyca & chymorth cyffredinol o £2.192m sydd ar
gael, a £2.558m o fenthyca & chymorth penodol ar gyfer rhaglen ysgolion yr unfed ganrif ar hugain;
a

¢ £3.433m o fenthyciadau digymorth ar gyfer rhaglen ysgolion yr unfed ganrif ar hugain;

Diweddariadau ychwanegol

111

11.2

Codau Diwygiedig CIPFA — Mae'r Sefydliad Siartredig Cyllid Cyhoeddus a Chyfrifyddiaeth, (CIPFA),
ar hyn o bryd yn cynnal ymarferiad i ymgynghori ag awdurdodau lleol ar ddiwygio’r Céd Rheoli'r
Trysorlys a Nodiadau Cyfarwyddyd Traws-sectoraidd, a'r Céd Darbodus. Mae CIPFA yn anelu at
gyhoeddi'r codau diwygiedig yn ystod mis Tachwedd. Un mater penodol sy’'n cael sylw yn yr ymarfer
hwn yw sut i ddelio & buddsoddiadau awdurdodau lleol nad ydynt yn fuddsoddiadau o fath trysorlys
e.e. trwy fuddsoddi mewn prynu eiddo er mwyn cynhyrchu incwm i'r awdurdod ar lefel sy'’n llawer
uwch nag y gellir ei gyflawni gyda buddsoddiadau trysorlys. Mae swyddogion yn monitro datblygiadau
a byddant yn adrodd i aelodau pan fydd y codau newydd wedi eu cytuno a'u cyhoeddi ac ar eu
heffaith debygol ar yr awdurdod hwn.

MIFID Il — Mae'r UE bellach wedi gosod dyddiad cau o 3 lonawr 2018 ar gyfer cyflwyno rheoliadau o
dan MIFID Il. Or dyddiad hwnnw bydd y rheoliadau hyn yn llywodraethu'r berthynas rhwng
sefydliadau ariannol sy'n cymryd a rhoi benthyg ac awdurdodau lleol. Mae dau opsiwn ar gael i'r
Cyngor, naill ai dewis symud i fyny i statws proffesiynol, neu aros fel cleientiaid manwerthu. Os yw'r
awdurdod yn penderfynu dewis symud i fyny i statws proffesiynol, byddai hyn yn caniatdu mynediad i
fuddsoddiadau yn y farchnad arian, a ganiateir o dan y strategaeth. Fodd bynnag, o dan y statws
hwn, mae gan y Cyngor lai o ddiogelwch ar gyfer ei fuddsoddiadau Rheoli Trysorlys. Os am symud i
fyny, mae'n rhaid i'r Cyngor hefyd sicrhau bod ganddo £10m yn ei bortffolio buddsoddi a byddai'n
rhaid iddo gyflawni nifer benodol o drafodion bob chwarter fel isafswm. Os yw'r Cyngor am aros fel
cleientiaid manwerthu, gall barhau i gael mynediad at yr holl fathau o fuddsoddiadau sydd ar gael
iddo ar hyn o bryd, megis cyfrifon galw, ond ni fyddai'n gallu cael mynediad i farchnadoedd arian.
Fodd bynnag, gan fod y Cyngor wedi bod yn dibynnu ar fenthyca mewnol, mae'n annhebygol y bydd
mewn sefylifa i fuddsoddi mewn marchnadoedd arian yn y dyfodol agos oherwydd balansau llai ar
gyfer arian parod. Os yw balansau arian parod y Cyngor yn gwella yn y dyfodol ac os hoffai'r
awdurdod fuddsoddi mewn marchnadoedd arian, mae opsiwn bob amser i ddewis symud i fyny i
statws proffesiynol ar 61 3 lonawr 2018.

Argymhellion

12.1 Ystyried cynnwys yr adroddiad ac anfon unrhyw sylwadau ymlaen i'r Pwyllgor Gwaith.

12.2 O dan MIFID II, argymhellir bod y Cyngor yn aros fel cleientiaid manwerthu hyd nes y byddai'r

awdurdod yn medru elwa o ddefnyddio marchnadoedd arian.
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Diweddariad ar yr Economidd hyd yma a’r rhagolygiad/ Economic Update

1.

United Kingdom (UK)

After the UK economy surprised on the upside with strong growth in 2016, growth in 2017 has
been disappointingly weak; quarter 1 came in at only +0.3% (+1.7% yly) and quarter 2 was
+0.3% (+1.5% yly) which meant that growth in the first half of 2017 was the slowest for the first
half of any year since 2012. . The main reason for this has been the sharp increase in inflation,
caused by the devaluation of sterling after the referendum, feeding increases in the cost of
imports into the economy. This has caused, in turn, a reduction in consumer disposable income
and spending power and so the services sector of the economy, accounting for around 75% of
GDP, has seen weak growth as consumers cut back on their expenditure. However, more
recently there have been encouraging statistics from the manufacturing sector which is seeing
strong growth, particularly as a result of increased demand for exports. It has helped that growth
in the EU, our main trading partner, has improved significantly over the last year. However, this
sector only accounts for around 11% of GDP so expansion in this sector will have a much more
muted effect on the average total GDP growth figure for the UK economy as a whole.

The Monetary Policy Committee (MPC) meeting of 14 September 2017 surprised markets and
forecasters by suddenly switching to a much more aggressive tone in terms of its words around
warning that Bank Rate will need to rise. The Bank of England Inflation Reports during 2017
have clearly flagged up that they expected CPI inflation to peak at just under 3% in 2017, before
falling back to near to its target rate of 2% in two years time. Inflation actually came in at 2.9% in
August, (this data was released on 12 September), and so the Bank revised its forecast for the
peak to over 3% at the 14 September meeting MPC. This marginal revision can hardly justify
why the MPC became so aggressive with its wording; rather, the focus was on an emerging
view that with unemployment falling to only 4.3%, the lowest level since 1975, and
improvements in productivity being so weak, that the amount of spare capacity in the economy
was significantly diminishing towards a point at which they now needed to take action. In
addition, the MPC took a more tolerant view of low wage inflation as this now looks like a
common factor in nearly all western economies as a result of increasing globalisation. This
effectively means that the UK labour faces competition from overseas labour e.g. in outsourcing
work to third world countries, and this therefore depresses the negotiating power of UK labour.
However, the Bank was also concerned that the withdrawal of the UK from the EU would
effectively lead to a decrease in such globalisation pressures in the UK, and so would be
inflationary over the next few years.

It therefore looks very likely that the MPC will increase Bank Rate to 0.5% in November or, if
not, in February 2018. The big question after that will be whether this will be a one off increase
or the start of a slow, but regular, increase in Bank Rate. As at the start of October, short
sterling rates are indicating that financial markets do not expect a second increase until May
2018 with a third increase in November 2019. However, some forecasters are flagging up that
they expect growth to improve significantly in 2017 and into 2018, as the fall in inflation will bring
to an end the negative impact on consumer spending power while a strong export performance
will compensate for weak services sector growth. If this scenario were to materialise, then the
MPC would have added reason to embark on a series of slow but gradual increases in Bank
Rate during 2018. While there is so much uncertainty around the Brexit negotiations, consumer
confidence, and business confidence to spend on investing, it is far too early to be confident
about how the next two years will pan out.

European Union (EU)

Economic growth in the EU, (the UK’s biggest trading partner), has been lack lustre for several
years after the financial crisis despite the ECB eventually cutting its main rate to -0.4% and
embarking on a massive programme of QE. However, growth picked up in 2016 and now looks
to have gathered ongoing substantial strength and momentum thanks to this stimulus. GDP
growth was 0.5% in quarter 1 (2.0% yly) and 0.6% in quarter (2.3% y/y). However, despite
providing massive monetary stimulus, the European Central Bank is still struggling to get
inflation up to its 2% target and in August inflation was 1.5%. It is therefore unlikely to start on
an upswing in rates until possibly 2019.



3. United States of America (USA)

Growth in the American economy has been volatile in 2015 and 2016. 2017 is following that
path again with quarter 1 coming in at only 1.2% but quarter 2 rebounding to 3.1%, resulting in
an overall annualised figure of 2.1% for the first half year. Unemployment in the US has also
fallen to the lowest level for many years, reaching 4.4%, while wage inflation pressures, and
inflationary pressures in general, have been building. The Fed has started on a gradual upswing
in rates with three increases since December 2016; and there could be one more rate rise in
2017 which would then lift the central rate to 1.25 — 1.50%. There could then be another four
more increases in 2018. At its June meeting, the Fed strongly hinted that it would soon begin to
unwind its $4.5 trillion balance sheet holdings of bonds and mortgage backed securities by
reducing its reinvestment of maturing holdings.

4. China

Chinese economic growth has been weakening over successive years, despite repeated rounds
of central bank stimulus; medium term risks are increasing. Major progress still needs to be
made to eliminate excess industrial capacity and the stock of unsold property, and to address
the level of non-performing loans in the banking and credit systems.

5. Japan
Japan is struggling to stimulate consistent significant growth and to get inflation up to its target

of 2%, despite huge monetary and fiscal stimulus. It is also making little progress on
fundamental reform of the economy.

Rhan o gyngor dderbyniwyd gan / An extract from advice received from: Capita Asset
Services
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Sylwadau ar y rhagolygon diweddaraf ar raddfeydd llog/Commentary on the latest interest
rates forecasts

Capita Asset Services undertook its last review of interest rate forecasts on 9 August after the
guarterly Bank of England Inflation Report. There was no change in MPC policy at that meeting.
However, the MPC meeting of 14 September revealed a sharp change in sentiment whereby a
majority of MPC members said they would be voting for an increase in Bank Rate “over the coming
months”. It is therefore possible that there will be an increase to 0.5% at the November MPC
meeting. If that happens, the question will then be as to whether the MPC will stop at just withdrawing
the emergency Bank Rate cut of 0.25% in August 2016, after the result of the EU withdrawal
referendum, or whether they will embark on a series of further increases in Bank Rate during 2018.
The overall balance of risks to economic recovery in the UK is currently to the downside but huge
variables over the coming few years include just what final form Brexit will take, when finally agreed
with the EU, and when.

Downside risks to current forecasts for UK gilt yields and PWLB rates currently include:

e UK economic growth and increases in inflation are weaker than we currently anticipate.

o Weak growth or recession in the UK’s main trading partners - the EU and US.

o Geopolitical risks in Europe, the Middle East and Asia, which could lead to increasing safe
haven flows.
A resurgence of the Eurozone sovereign debt crisis.

e Weak capitalisation of some European banks.

e Monetary policy action failing to stimulate sustainable growth and to get inflation up
consistently to around monetary policy target levels.

The potential for upside risks to current forecasts for UK gilt yields and PWLB rates, especially for
longer term PWLB rates include: -

e The pace and timing of increases in the Fed. Funds Rate causing a fundamental
reassessment by investors of the relative risks of holding bonds as opposed to equities and
leading to a major flight from bonds to equities.

e UK inflation returning to significantly higher levels causing an increase in the inflation premium
inherent to gilt yields.

Rhan o gyngor dderbyniwyd gan / An extract from advice received from: Capita Asset
Services
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30 Medi / Sept 2017

30 Mehefin / June 2017

£m % (paid on £m % (paid on
borrowing and borrowing and
received on received on
investment) investment)
Benthyca — graddfa sefydlog 111.4 5.15 114.4 5.29
Borrowing — fixed rate
Benthyca — graddfa amrywiol Dim / Nil d/b/n/a Dim / Nil d/b/n/a
Borrowing — variable rate
Adneuon — galw hyd at 30 diwrnod 9.4 0.15 15.7 0.14
Deposits — Call to 30 days
Adneuon — Tymor sefydlog < 1 bl. Dim / Nil d/b/nla Dim / Nil d/b/ n/a
Deposits — Fixed Term < 1 year
Adneuon — Tymor sefydlog 1 bl. + Dim / Nil d/b/nla Dim / Nil d/b/ n/a
Deposits — Fixed Term 1 year +
Cyfanswm Adneuon 9.4 0.15 15.7 0.14
Total Deposits
Cyfartaledd Adneuon yn y Chwarter 19.0 d/b/nla 26.0 d/b/ n/a
Highest Deposits in the Quarter
Cyfartaledd Adneuon yn y Chwarter 8.8 d/b/ n/a 13.3 d/b/ n/a
Lowest Deposits in the Quarter
Cyfartaledd Adneuon yn y Chwarter 17.6 0.16 20.8 0.16

Average Deposits in the Quarter

Ni dorwyd unrhyw un o’r dangosyddion trysorlys yn ystod hanner cyntaf y flwyddyn.
None of the treasury indicators were breached during the first half of the year.
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Graddfeydd Credyd Gwrthbartion buddsoddi a’r adneuon a ddelir gyda phob un ar 30 Medi 2017*
Credit ratings of investment counterparties and deposits held with each as at 30 September 2017*

Grwp Bancio/ | Sefydliad/ | Adneuon/ | Hyd (Galw Cyfnod (O/)/ Graddfa Graddfa Graddfa | Graddfa Graddfa Graddfa Lliw Sector/Hyd
Banking Institution | Deposit tymor Period Graddfa Tymor Hir | Tymor Tymor Tymor Tymor Hir | Tymor Byr | Awgrymiedig/
Group £000 sefydlog) / (From/To) | Dychweliad/ | Fitch Byr Hir Byr Standard & | Standard & | Sector Colour/
Duration (Call / Rate of Long Term | Fitch Moody’s | Moody’s | Poor’s Poor’s Suggested
Fixed Term**) Return Rating Short Long Short (S&P) Long | (S&P) Duration
% Term Term Term Term Short Term
Rating Rating Rating Rating Rating

Lloyds Banking | Bank of 1,591 Galw/ Call nla 0.15 A+ F1 Aa3 P-1 A A-1 | Coch - 6 mis/
Group plc Scotland plc Red - 6 months
Santander Santander 7,457 Galw/ Call nla 0.15 A F1 Aa3 P-1 A A-1 | Coch -6 mis/
Group plc UK plc Red - 6 months
The Royal The Royal 2 Galw/ Call nla 0.10 BBB+ F2 A2 P-1 BBB+ A-2 | Glas-12 mis/
Bank of Bank of Blue - 12 months
Scotland Scotland plc
Group plc
National National 334 Galwi/Call nla 0.01 BBB+ F2 A2 P-1 BBB+ A-2 | Glas - 12 mis/
Westiminster Westminster Blue - 12 months
Bank Ltd Bank Ltd

Cash

Manager

Alc

*  Ceir y Rhestr Benthyca Cymeradwyedig yn Atodiad 6 o’r Datganiad Strategaeth Rheoli Trysorlys 2017/18/Strategaeth Buddsoddi Blynyddol/ The Approved Lending List can be found at

Appendix 6 of the 2017/18 Treasury Management Strategy Statement / Annual Investment Strategy

**  Sef tymor ar pwynt y buddsoddi/Being term at the point of investment.
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Approved countries for investments

Based upon lowest available sovereign credit rating

AAA

. Australia

. Canada

. Denmark

. Germany

. Luxembourg
. Netherlands
. Norway

. Singapore

. Sweden

. Switzerland
AA+

. Finland

. Hong Kong
. U.S.A.

AA

. Abu Dhabi (UAE)
. France

. U.K.

AA-

. Belgium

. Qatar



Graffiau Ychwanegol / Additional Graphs

3.25

PWLB certainty rate variations April - Sep 2017

3.00

2.75

2.50

2.25

2.00
1.75

1.50

1.25

1.00

0.75

A g
G

N g S e e B e A S e RISy
AR AR A A LA A A A AT Vs e D
NTRT a qlar® AT T wl of o AT g 'Lb"\?'bb‘\%b!'\@\.—,‘aoé-\

& °

o 3-Apr-17 ® 29-Sep-17 A Average B

SN
NN
N N

0.65
0.60

0.40
0.35
0.30
0.25

0.10
0.05

0.20 -
0.15 -

Apr 2017 - Sep 2017 Bank Rate vs LIBID rates %

0.55 -+
0.50 -
0.45 -

- '..‘._1‘
Lk »

LT p— -t
= LA PYLT F T P

Betesanasrrsastasnanasasansssnnettantastin, nnnt et ratant e intanrattgnrartntannatte

LN

1
k)

w1 W Al w1 34 X1 w1 i\ X1 W W Wl Al
Qﬂwv) N l"“ﬂp ol e «,(,1°c’rﬂa ;«,1“"110 .ﬁi“"pe 301°4'i10 1ol ne ol ne «Nwﬂ 191“"110 m@pﬁ 20l e

—Bank Rate «es« 7 day ==+3 mth ——6 mth =12 mth

ATODIAD / APPENDIX 6



